上海黄金交易所履约担保型询价
业务参与指南
近年来，在中国人民银行的正确领导下，上海黄金交易所（以下简称上金所）询价市场整体呈现快速发展的态势，在我国黄金、白银市场多层次市场体系中发挥积极市场服务功能。
为切实履行合格中央对手职责，有效完善黄金基础设施功能，精准服务市场主体，上金所拟上市履约担保型询价业务，支持符合条件的黄金询价交易纳入中央对手清算，具有参与履约担保型询价交易意向的市场机构自营席位可根据询价业务相关制度规定，备案开通履约担保型询价业务相关权限。
一、询价合约
上金所挂牌的履约担保型询价合约为CAu99.99，有关参数按《上海黄金交易所履约担保型询价即远掉业务合约参数表》（附表一）执行。交易期限原则上不超过1年。
二、业务备案
业务上线默认开通银行间黄金询价市场做市商履约担保型询价业务权限,其他备案开通或调整履约担保型询价参与权限的市场机构向上金所所提交《上海黄金交易所履约担保型询价即远掉业务权限申请表》（附表二）。
三、交易、登记与确认
1.交易模式沿用既有双边信用型询价交易登记机制，由交易双方的某一方，或获得交易双方授权的经纪商提交登记，各相关方进行客户确认、会员确认、交易所确认。在会员确认时上金所冻结会员席位保证金，在交易所确认时对该笔交易进行持仓处理、重新计算保证金。
2.履约担保型询价即期、远期交易通过交易所确认后，上金所根据交易信息生成成交单，并更新买卖双方在相应到期日的履约担保型询价合约上的持仓；履约担保型询价掉期交易为组合交易，通过交易所确认后，上金所根据交易信息生成近端即期和远端远期两笔成交单。
四、持仓
1.生成成交单后更新买卖双方在相应到期日的履约担保型询价合约上的持仓。如为买入，则新持仓=原持仓+买入数量；如为卖出，则新持仓=原持仓–卖出数量。持仓为正值即为多头持仓，负值即为空头持仓。
2、如上金所因国家公布法定节假日等原因调整休市日，上金所将所有到期日为休市日的持仓调整为下一个交易日的持仓，如果下一交易日跨月则调整为上一交易日的持仓。
五、保证金与持仓限额
1.上金所实施单向大边保证金制度，按照持仓量较大者冻结保证金。履约担保型询价合约的保证金占用=每手持仓保证金额×Max(多头持仓，空头持仓)，每手持仓保证金金额详见交易所公告。在交易和登记过程中，待确认成交单数量（本方已会员确认，待对方确认）与已有持仓数量不轧差。
2.上金所对会员自营席位实行限仓制度，初始限仓额度详见上金所公告。持仓限额计算公式如下：
某自营席位交易某到期日履约担保型询价合约，在本方对该笔待确认成交单做会员确认时，需要检查持仓限额。对于掉期，将其近端、远端分别拆分成即远期处理。
报单量=本笔待确认成交单数量+已有同方向的待确认成交单数量（本方会员已确认，待对方确认）
(1)对于履约担保型询价合约每一个到期日，计算max(持仓量+买报单量，0)与abs[min(持仓量-卖报单量),0)]，持仓量为净持仓，有正负号。报单量为标量，一定为正。
(2)对于该自营席位所有到期日，分别计算前一步计算出的两个值的和，并与持仓限额相比。
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六、结算价
CAu99.99合约持仓的上线参考价格、各到期日结算价由相应的“上海金”午盘价、上海黄金交易所黄金远期价格曲线（Au99.99交割品种），通过按自然日线性插值方法计算确定。其中，黄金远期价格曲线（Au99.99交割品种）由既有银行间黄金询价市场做市商每日报价形成。
七、清算、结算与交割
1.在清算、结算与交割的后端环节，履约担保型询价合约沿用上金所现有合约资金账户、实物账户管理体系。
2.清算顺序：上金所询价合约的日终交割清算顺序为履约担保型询价合约、双边信用型询价合约。前序合约交割获得的实物、货款，可用于后续合约交割。

3.盈亏计算公式：
当日盈亏={∑[（卖出成交价-当日结算价）×卖出量]+∑[（当日结算价-买入成交价）×买入量]}×交易单位+∑[(当日结算价-上一日结算价)×上日持仓量]×交易单位。
4.到期交割：当日到期交割时，按照当日结算价计算资金，自营席位应当确保其资金账户或实物账户在结算前备足结算所需的资金或实物，当出现违约时，上金所按合约违约金标准向守约方支付补偿金，并向违约方收取违约金，同时交收终止。
5.入库溢短：履约担保型询价合约入库溢短差重量金额=入库溢短差重量×合约交割日该履约担保型询价合约的结算价。
八、参与方式

市场机构根据其属性选择上金所提供的履约担保型询价红马甲（统一定询价客户端国密版本）或者国际会员红马甲参与交易。

需采用二级系统接入的市场机构，根据上海黄金交易所二级系统API有关规定执行。
九、其他
履约担保型询价挂牌的合约为黄金品种，且结算方式为实物交割，交易双方结算完成后，增值税发票开具逻辑同既有双边信用型询价黄金交割品种。
附表一：
上海黄金交易所履约担保型询价即远掉业务
合约参数表

CAu99.99合约参数表
	合约代码
	CAu99.99

	交易方式
	保证金询价交易

	交易类型
	即期、远期和掉期

	交易单位
	1000克/手

	报价单位
	元（人民币）/克

	登记最小变动价位
	0.001元/克

	最小单笔成交量
	1手

	最大单笔成交量
	5000手

	登记时间
	每交易日9:00-15:30

	最后登记日
	到期日当日

	交易保证金
	按合约上线前公交易所公告执行

	违约金
	

	交易手续费
	

	上市日期
	

	每日结算方式
	当日无负债结算制度

	交割日期
	到期日当日

	到期结算方式
	实物交割

	交割品种
	标准重量1千克、成色不低于99.99％的金锭

	质量标准
	经交易所认定的可提供标准金锭企业生产的符合交易所执行的《金锭》标准的实物，及伦敦金银市场协会（LBMA）认定的合格供货商生产的标准实物。

	交割地点
	交易所指定仓库


附表二：
上海黄金交易所履约担保型询价即远掉业务
权限申请表
	会员名称
	

	会员席位号
   （六位）
	
	席位属性
	自营

	交易权限
	□开通    □关闭 
	
	

	合约
	□CAu99.99     □其他_________

	联系人信息
	姓名
	
	岗位
	

	
	电话
	
	手机
	

	
	Email
	
	邮编
	

	
	地址

	
	姓名
	
	岗位
	

	
	电话
	
	手机
	

	
	Email
	
	邮编
	

	
	地址

	其他业务情况说明（如有）
	

	申请机构声明
	本机构经上海黄金交易所批准后开展上海黄金交易所履约担保型询价业务，受已与上海黄金交易所签署的协议（如有）及上海黄金交易所发布的规范性文件约束。


	公章
	

	日期
	


请完整填写并加盖公章后传真至：(86-21)33667352
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