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全球黄金市场现状——市场格局

伦敦纽约双雄称霸，中国影响力与日俱增
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全球黄金市场现状——交易特点

24小时全天候交易



ICE

加拿大丰业银行

汇丰银行

法国兴业银行

摩根大通银行

英国巴克莱银行

瑞士联合银行

高盛

英国渣打银行

摩根斯坦利

中国银行

中国建设银行

由5大金商做市定价的机制已延续上百年。

2014.5在纽约由对冲基金、公共投资者等组成的25

家原告起诉5家涉嫌操纵市场。

2015.2.20，伦敦推出新的黄金电子定价机制。

新的定价机制由洲际交易所（ICE）旗下基准管理

机构负责，采用电子竞价方式产生，目前已有加拿

大丰业银行，汇丰银行，法国兴业银行，摩根大通

银行，英国巴克莱银行，瑞士联合银行，高盛，英

国渣打银行，摩根斯坦利、中国银行、中国建设银

行等11家报价行。其中2015年6月16日中国银行加

入新定价机制，2015年10月中国建设银行加入新定

价机制。

伦敦金定价机制
一天两次：伦敦时间上午10:30、下午3:00

全球黄金市场现状——定价机制



中国黄金市场——发展历程

• 1949年建国后，黄金等贵金属实
行严格的管制。

• 黄金开采企业必须将黄金交售给
人民银行，用进单位按配额由人
民银行配售。

• 黄金主要用于紧急国际支付和外
汇储备。

1949年-1982年
非市场化的管制时期

• 1982年出台黄金管理条例，回复黄
金饰品出售业务。

• 1999年开放白银市场。

• 2001年4月，中国人民银行取消黄
金“统购统配”的计划管理体制。

• 2001年6月，央行正式启动黄金价
格周报价制度。

1982-2002            
逐步取消管制

• 2002年10月30日上海黄金交易所成立，中国
黄金市场正式建立。

• 2002年和2003年国务院取消黄金10项行政许
可。

• 2004年金交所推出黄金保证金交易。

• 2005年向个人开放贵金属投资业务。

• 2006年金交所推出白银保证金交易。

• 2007年引入外资银行进入交易所市场。

• 2008年上线黄金期货……

2002以后
黄金市场正式建立



监管政策不断创新

2001年 4月，人行宣布取消黄金计划管理体制；12月，建行等首批银行获准开办8项黄金业务

2002年 10月，上海黄金交易所正式开业；11月及次年2月，国务院分两次取消10项黄金相关审批事项

2004年 7月，外管局就商业银行办理黄金进出口收付汇及核销业务提供政策依据

2005年 1月，银监会批复允许商业银行开办个人实物黄金、记账式黄金买卖；11月，税务局明确了金融机构个人事务黄金业务税收政策

2007年 7月，外管局允许银行将黄金业务汇率敞口自行纳入本行结售汇综合头寸平盘

2008年 3月，银监会批准同意商业银行从事境内黄金期货业务

2010年 7月，人民银行等六部委联合下发《关于促进黄金市场发展的若干意见》

2011年 12月，人民银行、公安部等五部委，发布《关于加强黄金交易所或从事黄金交易平台管理的通知，规范黄金市场秩序》

2012年 12月，人民银行对银行黄金业务创新提出规范要求

2014年 9月，金交所国际板正式启动

2015年 4月，人民银行海关总署下发《黄金及黄金制品进出口管理办法》，规范黄金进出口



市场规模不断扩大

截至2017年5月，中国国家黄金储备达1842吨，居世界第五。

2001年 中国黄金协会成立；11月，上海黄金交易所开始模拟交易

2002年 10月30日，上海黄金交易所正式开业并开始交易

2004年 8月，金交所Au（T+D）交易品种正式上市，交易向迅速增长

2007年 中国产金量达270.5吨，成为世界第一大黄金生产国

2008年 1月，黄金期货在上海期货交易所正式挂牌上市

2009年 中国国家黄金储备达1054吨，居世界第五

2010年 金交所黄金交易量突破6000吨，成为世界第一大现货黄金交易所

2012年 12月，金交所推出银行间交易及清算服务

2013年
中国黄金消费首次突破1000吨，成为世界第一大黄金消费国；夜盘交易陆续推出；7月，中国首批黄金ETF问
世

2014年 上海黄金交易所国际板推出

2015年 中国人民银行再次宣布增持黄金604吨



中国黄金市场——当前格局

现货市场

现货交易
递延交易

衍生品市场

黄金即期
黄金远期
黄金掉期
黄金期权
黄金ETF

租借市场

银企租借
银银拆借等

上海黄金交易所
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商业银行
黄金自营、黄金
经纪、场外柜台
零售、对公业务。

证券公司
黄金自营、代理

上海期货交易所

黄金期货，基于
现货的套期保值。

交易中心、清算中心、交割中心、储运中心、信息中心、转口中心

8

目前，中国黄金市场已经初步形成以金交所集中统一的一级市场为核心，竞争有序的二级市场

为主体，多元的衍生品市场为支撑的多层次、全功能市场体系。



中国黄金市场——市场规模

上海黄金交易所连续十年位居全球场内黄金现货交易场所第一。

• 2016年，上海黄金交易所黄金交易量4.87万吨，交易金额13.02万亿元。

• 2017年上半年，上海黄金交易所黄金交易量2.4万吨，交易金额6.65万亿元。

中国连续十年黄金生产量第一。

• 2016年中国黄金生产量453.49吨。

中国黄金消费、进口均位居世界前列。



中国黄金市场——国际化进程

2014年9月18日，经中国人民银行批准，交易所在自贸区的全资子公司——上海国际黄金交易

中心有限公司（简称国际板）开业，“黄金国际板”正式启动。国际投资者可以利用离岸资金（包

括人民币、可兑换货币等）参与上海黄金交易所所有以人民币报价的黄金、白银合约。同时，上海

黄金交易所在上海自贸区设立了千吨级黄金转口库，为中国黄金进口和亚太国家黄金转口提供了便

利。

依靠中国黄金产量、消费量和进口量全球第一的实体基础，借自贸区深化金融改革的东风，加

快上海黄金国际中心的建设，将在客观上有利于我国实物黄金储备战略的实施，并为国家金融安全

和人民币国际化提供有力支撑。同时，人民币“上海金”定价机制的推出，将有助于打造黄金国际

定价的“第三极”，进一步提升黄金市场资源配置效力。2016年，国际板国际会员69家，交易量达

6907吨，交易金额达1.1万亿元。
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免责声明：

本演示文稿由上海黄金交易所制作，是为便于会员了解黄金市场发展与概况及交易所投资者服务而进行的宣讲材料总
汇。本演示文稿中涉及的信息均来源于公开材料，交易所对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。其中关于市场行情的
判断及投资分析的观点均代表个人意见，仅供参考，不代表交易所立场，也不构成任何实际操作建议。

本演示文稿版权仅为上海黄金交易所所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如应
用发布，需注明出处为上海黄金交易所，且不得对演示文稿进行有悖原意的引用、删节和修改。

上海黄金交易所投资者教育及市场推广部对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。
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