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银行间黄金询价市场做市商管理办法 

 

第一条 为促进银行间黄金询价市场做市业务规范化发展，完善

银行间黄金询价市场做市商激励约束机制，充分发挥做市商作用，

根据《中国人民银行金融市场司关于建立银行间黄金询价市场做市

商制度有关事项的通知》（银市场〔2015〕26 号）、《中国人民银

行金融市场司关于同意银行间黄金询价市场做市商制度等有关事项

备案的通知》（银市场〔2016〕2号）、《中国人民银行金融市场司

关于同意银行间黄金询价市场做市商管理办法及考核指标体系备案

的通知》（银市场〔2018〕6号）、《上海黄金交易所银行间黄金询

价业务交易规则》（上金交发〔2013〕162号），制定本办法。 

第二条 本办法所称黄金询价市场是指市场参与者以双边询价方

式在上海黄金交易所（以下简称上金所）进行黄金交易的市场。 

第三条 本办法所称银行间黄金询价市场是指经上金所核准的参

与机构，通过上金所指定的中国外汇交易中心（以下简称交易中心）

交易系统以双边询价方式进行黄金交易的市场。 

第四条 本办法所称银行间黄金询价市场做市商（以下简称做市

商）是指经上金所向中国人民银行备案，在银行间黄金询价市场持

续提供买、卖双边可成交报价的机构。 

第五条 做市商分为正式做市商和尝试做市商。做市商数量和组
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成结构可根据市场发展情况扩容、调整。 

第六条 做市商享有以下权利： 

（一）可获得银行间黄金询价市场公开双边报价资格； 

（二）可获得参与黄金市场新业务试点的优先权； 

（三）可获得在黄金市场进行产品创新的政策支持; 

（四）可获得开展银行间黄金询价市场做市业务的交易成本优

惠扶持； 

（五）上金所规定的其他权利。 

正式做市商在同等条件下优先享有上述权利，同时还享有开展黄

金询价市场远期价格曲线报价业务的权利以及上金所规定的其他权

利。 

第七条 做市商应履行以下义务： 

（一）根据本办法有关要求开展做市业务，为市场提供流动性； 

（二）在规定的交易时间内，在银行间黄金询价市场连续提供

买、卖双边价格，所报双边价格应是有效的可成交价格，双边报价

价差应处于合理范围；  

（三）在银行间黄金询价市场诚实交易，不得虚假报价，不利用

非法或其他不当手段操纵市场价格；  

（四）定期报告本机构在银行间黄金询价市场的运行和做市情

况； 

（五）上金所规定的其他义务。 
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第八条 申请做市商资格应首先成为做市商候选机构。具备如下

条件的机构可申请成为做市商候选机构： 

（一）为在中华人民共和国境内依法设立的金融机构； 

（二）取得银行间黄金询价业务资格一年（含）以上； 

（三）在黄金询价市场交易规模排名在前25名（含）以内； 

（四）具备健全的黄金询价业务风险管理制度、内部控制制度；  

（五）配备3名以上具有上金所认定的黄金交易员相关资格的合

格黄金业务交易人员以及相应的风控和清算岗位； 

（六）遵守中国人民银行的有关规定，在提交申请的前一年内，

黄金市场业务没有重大违法、违规记录；  

（七）上金所规定的其他条件。 

第九条 符合本办法所规定条件的银行间黄金询价业务参与机

构，需以机构正式发文形式向上金所提交申请报告，并由上金所向

中国人民银行备案后，方可成为做市商候选机构。 

申请报告包括但不限于开展做市业务的计划和策略、系统建设和

内部管理制度的配套情况以及黄金询价市场业务开展情况。 

第十条 根据《中国人民银行金融市场司关于建立银行间黄金询

价交易尝试做市制度有关事项的通知》（银市场发〔2014〕22号），

于2015年10月1日前向上金所备案在银行间黄金市场开展尝试做市

业务的机构自动成为做市商候选机构。 

第十一条 上金所综合如下因素，在做市商候选机构中遴选正式
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做市商并报中国人民银行备案后向市场公布： 

（一）开展尝试做市业务一年（含）以上； 

（二）尝试做市业务考核评价表现排名情况； 

（三）机构所属类型的代表性情况； 

（四）开展尝试业务期间，没有违反做市业务有关管理规定的违

规记录；  

（五）上金所认定的其他条件。 

第十二条 上金所综合如下因素，在做市商候选机构中遴选尝试

做市商并报中国人民银行备案后向市场公布： 

（一）该机构对我国黄金市场的综合贡献度和市场影响力； 

（二）该机构参与银行间黄金询价市场的交易活跃程度排名； 

（三）遵守黄金市场相关管理规定的合规性情况； 

（四）上金所认定的其他条件。 

第十三条 做市商应积极开展做市业务，为提高市场流动性、完

善价格发现机制、推动黄金询价市场发展发挥应有的作用，包括但

不限于以下方面： 

（一）认真履行做市义务，严格遵守本办法的各项要求； 

（二）切实保证报价质量，有效促进真实的做市成交，不得虚假

做市； 

（三）加大黄金询价市场相关业务综合授信支持，扩大可交易对

手范围，提高做市业务市场影响半径； 
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（四）加强与上金所认可的市场经纪机构开展业务合作，提高市

场运行效率； 

（五）积极参与黄金询价市场创新业务，不断加强市场研究和分

析，增强做市能力，提高做市水平，树立和维护做市商在银行间市

场中的良好形象； 

（六）正式做市商应积极参与黄金询价市场远期价格曲线报价，

完善黄金询价市场价格发现机制。 

第十四条 做市商应在每季度前15个工作日（含）内，向上金所

提交上一季度本机构在黄金询价市场运行和做市情况的报告；每年

第一季度前25个工作日（含）内，向中国人民银行提交本机构上一

年度在黄金询价市场运行和做市情况的报告，并抄报上金所。 

第十五条 上金所根据做市商相关考核要求，按照客观公正、科

学规范、注重质量、定量与定性评价相结合的有关原则，制定《银

行间黄金询价市场做市商考核指标体系》（以下简称《指标体系》），

并可根据市场发展情况及做市商管理的需要，适时进行调整修订。 

上金所制定或修订《指标体系》，应报中国人民银行备案后实施。 

第十六条 上金所在中国人民银行的监督下执行银行间黄金询价

市场做市商日常管理和考核评价工作，对做市商进行月度、季度、

年审考核评价，具体按照《指标体系》有关规定执行。 

第十七条 做市商资格实行年审制。做市商资格年审周期为两年

一次，上金所根据做市商在年审考核周期内的得分以及市场扩容需
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要，按照以下规则对做市商资格执行年审调整，上金所另有其他扩

容、调整规定的情况除外： 

（一）正式做市商调整。正式做市商年度考核得分在所有正式做

市商中排名最后一位，且低于得分排名最高的尝试做市商得分的

80%，则被下调为尝试做市商，得分排名最高的尝试做市商递补为正

式做市商；否则，得分排名最高的尝试做市商增补为正式做市商，

正式做市商不做下调。 

（二）尝试做市商调整。尝试做市商考核得分最后一位，若得分

低于尝试做市商平均分10分以上（条件一），且银行间黄金询价市

场交易规模低于银行间黄金询价市场交易规模最大的做市商候选机

构的80%（条件二），则被调整为做市商候选机构，银行间黄金询价

市场交易规模最大的做市商候选机构递补为尝试做市商；若仅触发

条件二，银行间黄金询价市场交易规模最大的做市商候选机构增补

为尝试做市商，尝试做市商不做下调。 

上金所应将年审结果及时报中国人民银行备案。做市商资格发生

调整的，上金所应在备案后向市场公布。 

第十八条 上金所对每一年度做市表现优秀及进步较快的做市商

给予综合以及单项表彰，并通过上金所网站等信息平台公布。  

第十九条 做市商有如下行为的，上金所可在向中国人民银行备

案后暂停或取消做市商做市业务资格。 

（一）单独或串谋影响市场价格显著偏离市场正常水平，经上金
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所认定为严重扰乱市场正常交易秩序； 

（二）多次发生严重的交易违约行为，对市场造成较大负面影

响； 

（三）上金所认定的其他不具备做市商条件的情况。 

第二十条 拟放弃做市商资格的机构应提前15个工作日向上金所

提出书面申请，由上金所报中国人民银行备案后，该机构转为银行

间黄金询价市场一般参与机构，其做市商资格根据市场表现由其他

机构顺位递补。 

第二十一条 上金所会同交易中心根据银行间黄金询价市场做市

业务要求，持续完善银行间黄金询价市场所使用的外汇交易系统有

关功能，为做市业务的日常运行及考核评价提供技术及场务支持。 

第二十二条 本办法由上金所负责解释和修订。 

第二十三条 本办法自发布之日起施行。 

 
 


